
  
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

GÜNE BAKIŞ                                                                     19 Haziran 2009   .   
AJANDA                                                                                                                         .        

Tarih Gelişme Beklenti 

24 Haziran 15:30 ABD Dayanıklı Tük. Sip.  
24 Haziran 21:15 FED Faiz Toplantısı  
25 Haziran 15:30 ABD 1.Ç. GSMH Büyüme  
30 Haziran 10:00 TUIK 1.Ç. GSMH Büyüme  

Kaynak: Bloomberg, CNBC-E  
EKONOMİ & POLİTİKA                                             . 
• IMF Türkiye Temsilcisi Samei, Babacan-Lipsky görüşmesinin 
ardından piyasada IMF ile 13-15 milyar $ kredi anlaşmasınının 
olabileceğine ilişkin haberleri yalanladı.  
Sektör & Şirket Haberleri                                           . 

BANVT: Kırmızı ete 45 milyon $ yatırım yapan bu alanda %2 Pazar 
payı ve 2011’de 180 mn TL ciro hedefliyor.  

DOAS: Doğuş Otomotiv’in %33 pay sahibi olduğu Araç Muayene 
istasyonları işinde diğer %33 paya sahip olan Akfen Holding paylarını 
satmak istiyor. Daha önce piyasanın bildiği bir haber olmakla birlikte 
basına yansıması hisse üzerinde pozitif etki yapabilir.    
HİSSE SENETLERİ                                                           . 
Hisse senetleri piyasası güne 35715 puan seviyesinden başlayacak. 
Dün piyasalarımız özellikle II. seansta  Bakan Babacan ile IMF 
1.Başkan yardımcısı Lipsky görüşmesi sonrasında çıkarılan 
spekülasyonlar İMKB’nin %3’ü geçen yükselişle kapanmasına neden 
oldu. Daha sonra IMF türkiye temsilcisi Hüseyin Samei’nin “Türkiye’de 
bir IMF heyeti bulunmadığını vurgularken sadece Lipsky’nin üst düzey 
bir ziyaret gerçekleştirdiğini belirtti” Bu sabah saatlerinde Asya 
borsaların pozitif değerlerde görülürken, ABD futurelerinda küçük bir 
miktar artı değerlerde görülmektedir. Dolar cephesi sakinken ,euro da 
bir miktar artış görülmektedir. 
TAHVİL-BONO                                                                  . 
Dün, sakin seyreden faiz IMF ile 18 aylık 13-15 milyar dolarlık bir kredi 
anlaşması yapıldığına dair dedikodu nitelikli haberler sonrasında, IMF 
ya da hükümet tarafından herhangi bir açıklamanın da gelmemesiyle 
yabancı yatırımcı öncülüğünde satınalındı ve faiz %12,20, kur da 1.55'e 
kadar geriledi. Gelişmelerin ardından IMF daimi temsilcisi, bu 
dedikoduları yalanladı ve kredi anlaşmasının yapılması için IMF 
heyetinin burada olması gerektiğini, Lipsky'nin ziyeretinin üst düzey bir 
ziyeret olduğunu hatırlattı. Bu açıklama resmi bir anlaşmanın 
yapılmadığını teyit etse de, prensip olarak taraflar arasında bu yönde 
karar alınmış olabileceğini de içinde barındırdığından, piyasada 
bozulma izlenmiyor. Yükselişin başladığı ve geri dönüşte alımların 
durulmasını beklediğimiz seviyeler olan %12,20 bileşikte alıcılı sakin 
seyir sabahki ilk işlemlerde izleniyor. Güniçinde IMF ile ilgili gelecek 
olan haber akışı belirleyici olacak. 
VADELİ İŞLEMLER                                                           . 
Dün Babacan ile IMF 1.Başkan yardımcısı Lipsky görüşmesi 
sonrasında çıkarılan spekülasyonlar İMKB’nin %3’ü geçen yükselişle 
kapanmasına neden oldu. Öyle ki 15-18 milyar dolarlık kredi içeren 18 
aylık bir stand-by olacağına dair mailler piyasada dolaşmaya 
başlayarak büyük bir spekülasyona neden olduve o ana kadar hafif 
yükselişte yatay bir seyir izleyen İMKB sert bir panik alışa sahne oldu. 
Ancak asıl panik VOB İMKB30 sözleşmelerinde yaşanıyordu. Bu ay 
sonunda kapanacak olan haziran sözleşmesinde tam bir panik vardı. O 
kadar ki; spotun %1 altında işlem gören haziran vadeli İMKB30 
sözleşmesi kapanışta spotun %1’den fazla üzerine çıktı. İMKB30 spot 
endeks 43000 seviyesinin üzerinde önemli bir destek yaparak 44000 
seviyesini hacim desteğiyle de geçerek 45000 sınırına geldi. Son 
günlerde yazdığım bültende sürekli vurguladığım 3 hareketli ortalama 
43000 seviyesinde bir birlerine çok yaklaşıp yukarı yönde hacim 
desteğiyle birbirini kesmesi artık 43000 seviyesini çok kuvvetli bir 
destek konumuna getirecektir.  Bugün IMF beklentisinin en azından 
kısa vadede realize olmayacağının görülmesi ile bir miktar kar satışları 
olsa da dünkü yükselişin tamamının geri verilmesini beklemiyorum. 
İMKB30 spot endeks tekrar  43000 seviyesinin altına gelmedikçe hedef 
artık yukarı yönde 50000 seviyesi olacaktır. HAZİRAN vadeli İMKB30 
sözleşmelerinin güne; 350-500 puanlık düşüşle başlangıç 
yapabileceğini bekliyoruz. Dolar/YTL AĞUSTOS 2009 vadeli dolar 
sözleşmesinin, 1,5550 spot fiyatlara göre  teorik fiyat gereği VOB’ta 
güne 1,5760-1,5820 aralığından başlamasını bekliyoruz. 
 
 
 

 IMKB                                                                                            r 
 

Endeksler Kapanış 
TL 

Kapanış 
US$ 

Değişim 
Günlük 

Değişim 
Yılbaşı 

IMKB - 100 35715 2.30 3.2% 32.9% 
IMKB - Mali 52737 3.40 4.3% 38.6% 
IMKB - Sanayi 27573 1.78 1.3% 39.4% 
IMKB   Hacim  2.2 milyar  1.4 milyar   
Para  Girişi*  32 milyon     

*İlk 10 Kurum Alış/Satış Farkı 
 

       Yükselenler                 Düşenler                  Hacim             r 
 

CMENT 21% ARMDA -11% GARAN 272,000 
CLEBI 12% BISAS -10% KOZAA 183,000 
CMBTN 12% MRBYO -10% ISCTR 176,000 
GLYHO 11% BSHEV -10% IHEVA 128,000 
ECILC 9% AFMAS -8% YKBNK 86,000 
  

  TAHVİL-BONO                                                                          N      

 Bileşik  
Faiz Günlük  Değ.  

 
Yılbaşı Değ. 

 
Gösterge Tahvil 12.24% -0.26% -4.19% 
O/N 8.75% 0.00% -6.25% 

*T: Aynı gün valörlü / T+1: Bir sonraki iş günü valörlü  
 DÖVİZ                                                                                          İ    

Kur Değer Günlük  
Değişim 

Yılbaşı 
Değişim 

USD 1.55 -0.7% 1.1% 
EUR 2.17 0.3% 1.4% 
SEPET* 3.72 -0.1% 1.2% 
EUR/USD 1.40 1.0% 0.3% 
USD/JPY 96.13 0.1% 5.4% 

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro  
 

ULUSLARARASI PİYASALAR                                                    İ    
Endeksler Kapanış Günlük Değ. Yılbaşı Değ. 

Dow Jones 8556 0.7% -2.5% 
S&P 500 918 0.8% 1.7% 
FTSE 4281 0.1% -3.5% 
Nikkei 9744 0.4% 10.0% 
Hong Kong 17881 0.6% 24.3% 
IMKB 35716 3.2% 32.9% 
Brezilya  50903 -0.3% 35.6% 
Rusya 998 -3.9% 59.5% 
Çin 2880 0.9% 58.2% 
Hindistan 14401 1.0% 49.3% 
G.Kore 1376 0.0% 22.4% 
Polonya 31081 -0.1% 13.5% 
Macaristan 15370 0.6% 25.1% 
G. Afrika 22156 0.9% 3.0% 
S. Arabistan 5990 -1.2% 24.7% 
Birleşik Arap Emirlikler 2798 -2.3% 17.1%   

EMTIA                                                                                         N                                                                                                                 
 Değer Günlük  

Değişim 
Yılbaşı 

Değişim 
Petrol 71 1.2% 54.7% 
Altın (US$/Ons) 940 1.2% 7.5% 
 

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşterileri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada 
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. 
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