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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 22 Haziran 2009

AJANDA

: ; : Kapanis Kapanis Degisim Degisim
Tarih Gelisme Beklent
: ' : Endeksler L Us$ Ginlik | Yilbasi
24 Haziran 15:30 | ABD Dayanikli TUk. Sip.
24 Haziran 21:15 | FED Faiz Toplantisi IMKB - 100_ 35819 2.31 0.3% 33.3%
25 Haziran 15:30 | ABD 1.C. GSMH Blyime IMKB - Mali 52481 3.39 -0.5% 37.9%
30 Haziran 10:00 | TUIK 1.C. GSMH Biylme IMKB - Sanayi 27702 1.79 0.5% 40.0%
Kaynak: Bloombrg, CNBC-E - IMKB _Haci _ _
EKONOMiI & POLITIKA acim 2.4 milyar 1.6 milyar
Para Girigi* 30 milyon

m.

ektor & Sirket Haberleri

T rorts/ T TEBNK: TEB'de Colakoglu ailesi ile esit ortakliga sahip
olan BNP, Fortis Belgika'yl da almasinin ardindan Turkiye Fortis’in de
sahibi olmustu. Her iki banka yeniden vyapilanma segeneklerini
gorusmeye baslayacak. Olasi birlesme senaryosunda Fortis Bank
TEB’e gore %20 yiikselis potansiyeli tasiyor. BNP’nin Fortis Turkiye'yi
satmasi da segenekler arasinda olmakla birlikte iki orta boy bankanin
birleserek 6lcek biyiitmesine daha yuksek olasilik vermekteyim.

tKRDMD: SPK %59,77 bedelsiz sermaye artirnmina onay verdi.

tPRKTE: Rusya Bagbakani Putin'in nlkleer santral ihalesine iligkin
olarak slregta yasanan gecikmeyi Turk tarafiyla tim ayrintilariyla
konusmak Uzere Temmuz'un ikinci yarisinda Ankara'yl ziyaret etmesi
planlaniyor. Ziyarette Israile kadar uzamasi beklenilen Mavi Akim — II
hattinin da gorisulmesi planlaniyor. (Referans)

tTHYAO: SPK %400 bedelsiz sermaie artinmina onai verdi.

Gegtigimiz haftayr IMF anlagsmasi beklentileriyle 35.000 direncinin
tizerinde 35.819 puandan kapatan IMKB endeksi bu haftaya yurtdis
piyasalardaki sakin goérinimln etkisiyle yatay baslayacaktir.IMF
bagkani Lipsky'nin Tirkiye'de olmasi anlasmayla ilgili somut bir
aciklamanin gelme ihtimalini arttiryor beklentisiyle yikselise gecen
endeksin goézi bu hafta hem yurtdisi gelismelerde hem de yurtiginde
ekonomi kurmaylarindan gelebilecek olan agiklamalarda olacak.Hafta
sonu Rusya’da konusulmaya baslanan Rusya MB'nin bankalarin lgte
birini kapatma niyetinde oldugu spekdilasyonlari Rus borsasinda volatil
seanslar yasanmasina sebep olabilir.Teknik olarak baktigimizda
35.000 puan seviyesinin Uzerinde kalan endeksin hedefi 36.500-37.000
puan seviyeleri olacaktir.Sayet 35.000 puan asagi dogru kirilirsa
34.000 puan 6nemli destek seviyesidir ve bu seviye asagi kirilmadan
pozisyonlarin korunmasi gerektigini distniyoruz.
TAHVIL-BONO
IMF anlagmasi ile ilgili dedikodu nitelikli haberlerle hareketlenen piyasa
hikumet tarafindan agiklama gelmemesiyle bir miktar stisa dénmustu
ancak daha sonra yabanci yatirimci onciligiunde ahslar yeniden
hizlandi. Yaz rehavetinde satis tarafindan baskinin da olmamasiyla
seviye %12,20-%12,30 bandini da asarak %12,10 bilesigin altina
kadar geriledi. Hikiimetten IMF olmadan da yola devam edilebilecegi
seklinde gelen son yorumlara ragmen bu sabah alicili seyir devam
ediyor, %12 bilesik test edilebilr. Kurda da 1.55 ve etrafinda
dengelenme izleniyor, IMF cephesinden olumsuz bir habetr gelmemesi
halinde seviye korunacaktir.

VADELI ISLEMLER

ABD’de 3 bankaya daha el koulmasi ile ABD’de el konulan banka
sayisi 40’a yukseldi. Bankacilikla ilgili dikkat ¢geken diger haber ise
Rusya’dan geldi. Rus Kommersant gazetesinde; Rusya MB’nin
bankalarin ugte birini kapatmaya niyetli oldugu iddia edildi. Bu haberin
ciddiye alinmasi son glnlerde dalgali seyir izleyen Rusya borsasinda
oynakligi arttiracaktir. IMKB30 spot endeks 43000'in (izerinde énemli
bir destek yaparak 44000’i hacim destegdiyle de gegerek 45000 sinirina
geldi. Son guinlerde yazdigim biltende surekli vurguladigimiz 3
hareketli ortalama 43000 seviyesinde bir birlerine ¢cok yaklagip yukari
yénde hacim destegdiyle birbirini kesmesi artik 43000 seviyesini gok
kuvvetli bir destek konumuna getirecektir. IMF beklentisinin en azindan
kisa vadede realize olmayacaginin gorilmesi ile bir miktar kar satiglari
olsa da IMKB30 spot endeks tekrar 43000 seviyesinin altina
gelmedikge hedef artik yukari ydnde 50000 seviyesi olacaktir. Teknik
acidan grafikler yulkselisin devam edebilecedi yoninde sinyal
verdiginden riizgara karsi koymak yerine, rizgarin yéninde hareket
edilmesini tavsiye ederim. HAZIRAN vadeli IMKB30 s&zlesmelerinin
gline; 200-400 puanlik yiikselisle, Dolar/YTL AGUSTOS 2009 vadeli
dolar sozlesmesinin, 1,5540 spot fiyatlara gére teorik fiyat geregi
VOB’ta gune 1,5730-1,5790 araligindan baglamasini bekliyoruz.

*llk 10 Kurum Alis/Satis Farki

Yiikselenler Diisenler Hacim

PNSUT 17% | BISAS -10% | GARAN 497,000
PINSU 13% | AFMAS -7% | ISCTR 184,000
GLYHO 12% | BSHEV -7% | YKBNK 94,000
NUGYO 12% | CMBTN -6% | VAKBN 81,000
VAKFN 10% | EGGUB -5% | EREGL 76,000
TAHVIL-BONO
Bilesik R N N
Faiz Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Gosterge Tahvil 12.12% -0.12% -4.31%
O/N 8.75% 0.00% -6.25%
*T: Ayni giin valérlii / T+1: Bir sonraki is gtinii valériii
DOViz
N Giinliik Yilbasi

Kur Deger Degisim Degisim
usb 1.55 -0.2% 0.8%
EUR 2.16 -0.8% 0.6%
SEPET* 3.70 -0.5% 0.7%
EUR/USD 1.39 -0.5% -0.2%
USD/JPY 96.82 0.7% 6.2%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIiYASALAR

Endeksler Kapanig Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Dow Jones 8540 -0.2% -2.7%
S&P 500 921 0.3% 2.0%
FTSE 4346 1.5% -2.0%
Nikkei 9882 1.0% 11.5%
Hong Kong 18373 2.5% 27.7%
IMKB 35820 0.3% 33.3%
Brezilya 51374 0.9% 36.8%
Rusya 1011 1.4% 61.7%
Cin 2920 1.4% 60.3%
Hindistan 14620 0.7% 51.5%
G.Kore 1397 1.0% 24.2%
Polonya 31556 1.5% 15.2%
Macaristan 15168 -1.3% 23.5%
G. Afrika 22395 1.1% 4.1%
S. Arabistan 5742 0.0% 19.5%
Birlesik Arap Emirlikler 2751 -1.7% 15.1%

Deger Ganitk Yilbas
Degisim Degisim
Petrol 72 1.8% 57.6%
Altin (US$/Ons) 934 -0.6% 6.8%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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VOB Piyasa Bilgileri 22 Haziran 2009

19.06.2009
Sidzlegme Kodu Vade Ay Uzlagma T T igil Giinliik Giinlilk  Agl h Haeim (TL) Agik Agik Pozisyon
5 Yiiksek Diigilk  Ortalama Pozisyon
Hisse S li Endeks Sozl leri
101F _1000609 Haziran 2009 35425 35.075 1.00 0330 35.630 35.400 35433 27 95675 14 13
101F_41000709 Temmuz 2009 35.500 35.625 -0.35 -0125 35.700 35.400 35.500 7 24 850 10 4
111F _<0300609 Haziran 2009 44750 45525 -1.70 0775 45525 44350 44847 291,115 1,305,553,718 215,463 -20,807
111F _40300309 Afustos 2009 44850 45600 -1 64 -0.750 45.800 44550 44958 17,115 76,946 108 46172 8,309
111F _%0301009 Ekim 2009 45225 44900 072 0323 45500 44 625 45027 55 261,158 263 -3
111F _40301209 Arahk 2009 45.500 45075 0.94 0.425 45.800 44800 45266 B3 307 810 441 i |
Taopdam 308,390 1,383,189,318 265,365 -12,489
Faiz Sozlegmeleri
233F_IRO20211B0709  Temmuz 2009 §3.110 §3.110 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 95 0
Tagdarm L] [ 95 L]
Emtia Sozlegmeleri
401F_CMWCCTO709 Temmuz 2009 2.350 2.350 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F _CWCOT1003 Ekim 2009 2.450 2.450 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCT1209 Arahk 2009 2.550 2550 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCOTO310 hart 2010 2650 2650 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCTOS10 Mayiz 2010 2795 2795 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
411F _ChiWHNOTOS Temmuz 2009 05120 05120 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
411F _ChiHNO909 Evlil 2009 0.5655 0.5655 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
S01F_CMGLDOG03 Haziran 2003 46695 46.925 -0.49 -0.230 46860 45.000 46.741 a0 420 663 762 -26
S01F_CMWGLDOS09 Afustos 2009 47315 47.825 .07 -0.510 47.430 47375 47317 a0 425 853 138 16
S01F_CwGLE003 Ekim 2009 47530 47530 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 19 0
Toplam 180 846,518 919 -42
Dioviz Sozlegmeleri
30MF_F¥UsD0s09 Haziran 2009 1.5530 1.5555 -018 -0.0025 1.5625 1.5505 15573 32,759 51,015,595 96,037 804
301F_FRUs0o0ns09 Afustos 2009 15770 15780 -0.06 -0.0010 15895 1.5743 1.5804 4,161 6,575,920 13,4583 2312
30F_F¥Usoi009 Ekim 2009 16025 16035 -0.08 -0.0010 16105 1.6000 16049 be13 138,024 2,529 -39
301F_FXUsCi 209 Arahk 2009 1.6250 16355 -0 54 -0.0103 16295 1.6225 16243 i) 4,575 2137 0
311F _FXEURDE0I Haziran 2009 21730 21830 -0.48 -0.0100 24760 21855 21735 75 163,016 1,381 -43
311F _FXEURDS09 Afustos 2009 22030 22120 -0.41 -0.0090 22090 21983 22029 12 26,435 265 -4
311F_FXEUR1009 Ekim 2009 22435 22435 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 1,288 0
F11F_FXEUR1209 Arahk 2009 22705 22780 -0.33 -0.0073 22800 2.2690 22706 27 51,307 230 20
Toplarm 37,123 57,985,172 17,320 3,044
Genef Topiam 345,693 1,442,027, 007 383,699 -9,487

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.




