
  
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

GÜNE BAKIŞ                                                                     22 Haziran 2009   .   
AJANDA                                                                                                                         .        

Tarih Gelişme Beklenti 

24 Haziran 15:30 ABD Dayanıklı Tük. Sip.  
24 Haziran 21:15 FED Faiz Toplantısı  
25 Haziran 15:30 ABD 1.Ç. GSMH Büyüme  
30 Haziran 10:00 TUIK 1.Ç. GSMH Büyüme  

Kaynak: Bloomberg, CNBC-E  
EKONOMİ & POLİTİKA                                             . 
•   
Sektör & Şirket Haberleri                                           . 

FORTS/ TEBNK: TEB’de Çolakoğlu ailesi ile eşit ortaklığa sahip 
olan BNP, Fortis Belçika’yı da almasının ardından Türkiye Fortis’in de 
sahibi olmuştu. Her iki banka yeniden yapılanma seçeneklerini 
görüşmeye başlayacak. Olası birleşme senaryosunda Fortis Bank 
TEB’e göre %20 yükseliş potansiyeli taşıyor. BNP’nin Fortis Türkiye’yi 
satması da seçenekler arasında olmakla birlikte iki orta boy bankanın 
birleşerek ölçek büyütmesine daha yüksek olasılık vermekteyim.   

KRDMD: SPK %59,77 bedelsiz sermaye artırımına onay verdi.  
PRKTE: Rusya Başbakanı Putin'in nükleer santral ihalesine ilişkin 

olarak süreçta yaşanan gecikmeyi Türk tarafıyla tüm ayrıntılarıyla 
konuşmak üzere Temmuz'un ikinci yarısında Ankara'yı ziyaret etmesi 
planlanıyor. Ziyarette İsrail’e kadar uzaması beklenilen Mavi Akım – II 
hattının da görüşülmesi planlanıyor. (Referans) 

THYAO: SPK  %400 bedelsiz sermaye artırımına onay verdi.  
HİSSE SENETLERİ                                                           . 
Geçtiğimiz haftayı IMF anlaşması beklentileriyle 35.000 direncinin 
üzerinde 35.819 puandan kapatan İMKB endeksi bu haftaya yurtdışı 
piyasalardaki sakin görünümün etkisiyle yatay başlayacaktır.IMF 
başkanı Lipsky’nin Türkiye’de olması anlaşmayla ilgili somut bir 
açıklamanın gelme ihtimalini arttırıyor beklentisiyle yükselişe geçen 
endeksin gözü bu hafta hem yurtdışı gelişmelerde hem de yurtiçinde 
ekonomi kurmaylarından gelebilecek olan açıklamalarda olacak.Hafta 
sonu Rusya’da konuşulmaya başlanan Rusya MB’nın bankaların üçte 
birini kapatma niyetinde olduğu spekülasyonları Rus borsasında volatil 
seanslar yaşanmasına sebep olabilir.Teknik olarak baktığımızda 
35.000 puan seviyesinin üzerinde kalan endeksin hedefi 36.500-37.000 
puan seviyeleri olacaktır.Şayet 35.000 puan aşağı doğru kırılırsa 
34.000 puan önemli destek seviyesidir ve bu seviye aşağı kırılmadan 
pozisyonların korunması gerektiğini düşünüyoruz. 
TAHVİL-BONO                                                                  . 
IMF anlaşması ile ilgili dedikodu nitelikli haberlerle hareketlenen piyasa 
hükümet tarafından açıklama gelmemesiyle bir miktar stışa dönmüştü 
ancak daha sonra yabancı yatırımcı öncülüğünde alışlar yeniden 
hızlandı. Yaz rehavetinde satış tarafından baskının da olmamasıyla 
seviye %12,20-%12,30 bandını da aşarak  %12,10 bileşiğin altına 
kadar geriledi. Hükümetten IMF olmadan da yola devam edilebileceği 
şeklinde gelen son yorumlara rağmen bu sabah alıcılı seyir devam 
ediyor, %12 bileşik test edilebilir. Kurda da 1.55 ve etrafında 
dengelenme izleniyor, IMF cephesinden olumsuz bir habetr gelmemesi 
halinde seviye korunacaktır. 
VADELİ İŞLEMLER                                                           . 
ABD’de 3 bankaya daha el koulması ile ABD’de el konulan banka 
sayısı 40’a yükseldi. Bankacılıkla ilgili dikkat çeken diğer haber ise 
Rusya’dan geldi. Rus Kommersant gazetesinde; Rusya MB’nın 
bankaların üçte birini kapatmaya niyetli olduğu iddia edildi. Bu haberin 
ciddiye alınması son günlerde dalgalı seyir izleyen Rusya borsasında 
oynaklığı arttıracaktır. İMKB30 spot endeks 43000’in üzerinde önemli 
bir destek yaparak 44000’i hacim desteğiyle de geçerek 45000 sınırına 
geldi. Son günlerde yazdığım bültende sürekli vurguladığımız 3 
hareketli ortalama 43000 seviyesinde bir birlerine çok yaklaşıp yukarı 
yönde hacim desteğiyle birbirini kesmesi artık 43000 seviyesini çok 
kuvvetli bir destek konumuna getirecektir. IMF beklentisinin en azından 
kısa vadede realize olmayacağının görülmesi ile bir miktar kar satışları 
olsa da İMKB30 spot endeks tekrar  43000 seviyesinin altına 
gelmedikçe hedef artık yukarı yönde 50000 seviyesi olacaktır. Teknik 
açıdan grafikler yükselişin devam edebileceği yönünde sinyal 
verdiğinden rüzgara karşı koymak yerine, rüzgarın yönünde hareket 
edilmesini tavsiye ederim. HAZİRAN vadeli İMKB30 sözleşmelerinin 
güne; 200-400 puanlık yükselişle, Dolar/YTL AĞUSTOS 2009 vadeli 
dolar sözleşmesinin, 1,5540 spot fiyatlara göre  teorik fiyat gereği 
VOB’ta güne 1,5730-1,5790 aralığından başlamasını bekliyoruz. 

 IMKB                                                                                            r 
 

Endeksler Kapanış 
TL 

Kapanış 
US$ 

Değişim 
Günlük 

Değişim 
Yılbaşı 

IMKB - 100 35819 2.31 0.3% 33.3% 
IMKB - Mali 52481 3.39 -0.5% 37.9% 
IMKB - Sanayi 27702 1.79 0.5% 40.0% 
IMKB   Hacim  2.4 milyar  1.6 milyar   
Para  Girişi*  30 milyon     

*İlk 10 Kurum Alış/Satış Farkı 
 

       Yükselenler                 Düşenler                  Hacim             r 
 

PNSUT 17% BISAS -10% GARAN 497,000 
PINSU 13% AFMAS -7% ISCTR 184,000 
GLYHO 12% BSHEV -7% YKBNK 94,000 
NUGYO 12% CMBTN -6% VAKBN 81,000 
VAKFN 10% EGGUB -5% EREGL 76,000 
  

  TAHVİL-BONO                                                                          N      

 Bileşik  
Faiz Günlük  Değ.  

 
Yılbaşı Değ. 

 
Gösterge Tahvil 12.12% -0.12% -4.31% 
O/N 8.75% 0.00% -6.25% 

*T: Aynı gün valörlü / T+1: Bir sonraki iş günü valörlü  
 DÖVİZ                                                                                          İ    

Kur Değer Günlük  
Değişim 

Yılbaşı 
Değişim 

USD 1.55 -0.2% 0.8% 
EUR 2.16 -0.8% 0.6% 
SEPET* 3.70 -0.5% 0.7% 
EUR/USD 1.39 -0.5% -0.2% 
USD/JPY 96.82 0.7% 6.2% 

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro  
 

ULUSLARARASI PİYASALAR                                                    İ    
Endeksler Kapanış Günlük Değ. Yılbaşı Değ. 

Dow Jones 8540 -0.2% -2.7% 
S&P 500 921 0.3% 2.0% 
FTSE 4346 1.5% -2.0% 
Nikkei 9882 1.0% 11.5% 
Hong Kong 18373 2.5% 27.7% 
IMKB 35820 0.3% 33.3% 
Brezilya  51374 0.9% 36.8% 
Rusya 1011 1.4% 61.7% 
Çin 2920 1.4% 60.3% 
Hindistan 14620 0.7% 51.5% 
G.Kore 1397 1.0% 24.2% 
Polonya 31556 1.5% 15.2% 
Macaristan 15168 -1.3% 23.5% 
G. Afrika 22395 1.1% 4.1% 
S. Arabistan 5742 0.0% 19.5% 
Birleşik Arap Emirlikler 2751 -1.7% 15.1%   

EMTIA                                                                                         N                                                                                                                 
 Değer Günlük  

Değişim 
Yılbaşı 

Değişim 
Petrol 72 1.8% 57.6% 
Altın (US$/Ons) 934 -0.6% 6.8% 
 

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşterileri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada 
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. 
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