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GUNE BAKIS 23 Haziran 2009

AJANDA MkB_________________________________________|

: ; : Kapanis Kapanis Degisim Degisim
Tarih Gelisme Beklent
: 'S : Endeksler L us$ Ginlik | Yilbasi
24 Haziran 15:30 | ABD Dayanikli Tik. Sip. -0,5% IMKB - 100 . 5
24 Haziran 21:15 | FED Faiz Toplantisi Ayni - 35407 2.25 -1.2% 31.8%
25 Haziran 15:30 | ABD 1.C. GSMH Biiyiime -5,7% IMKB - Mali 51807 3.29 -1.3% 36.1%
30 Haziran 10:00 | TUIK 1.C. GSMH Blyime IMKB - Sanayi 27679 1.76 -0.1% 39.9%
Kaynak: Bloombrg, CNBC-E - IMKB _Haci ) )
EKONOMi & POLITIKA : .ac.:lm 1.8 milyar 1.1 milyar
« Diinya Bankasi Tiirkiye igin bu yil %5,5 kiigllme, 2010°'da %1,5 | Para Girisi 30 milyon

buyime ve 2011°de %3 biiyime bekliyor.

Sektor & Sirket Haberleri

“Beyaz Esya Sektorii: Ocak-Mayis 2009 déneminde Uretim gegen
yil ayni déneme gore %16, ithalat %4, i¢ piyasa satislari %10 ve ihracat
%11 dustu.

Diin 35.407 puandan kapanis yapan IMKB endeksi,bu giine yurtdisi
piyasalardaki olumsuz gérinimin etkisiyle satig baskili baglhyacaktir.
Yurtdigina gére daha saglam gériinen IMKB’de dikkat etmemiz gereken
seviye 35.000 puan olacaktir.Bu seviyenin altina inmemiz olasi yukari
hareketin gecikmesi anlamini tasiyor. Asil 6nemli destek seviyesi
34.000 puanda.Burasinin asagi kiriimasi kisa vadeli trend degisimini
gosterir ki bu durumdaki tavsiyemiz pozisyonlarin azaltiimasi yéniinde
olacaktir. Bugin ABD’de yapilacak olan tahvil ihaleleri piyasalar
tarafindan izlenecek. FED faiz toplantisi bugin baslyor.Buradan
gelecek aciklamalar da dikkatle izlenecektir.

TAHVIL-BONO

ABD'de son haftalarda dengesiz hareket eden borsalar rallinin sona
erdigi gorlistinu eyleme gegirdi ve sert satiglar yasandi. Satiglara sebep
olarak Dunya Bankasi'nin global biiyiime tahminini asagi yonli revize
etmesi dillendirilse de, bu konu daha 6nce piyasalara sizmis bir bilgi idi.
Bugiin ABD'de yapilacak olan 40 milyar dolarlik tahvil ihalesini
piyasalarda tedirginlik yaratan bir faktor olarak gérmek dogru olacaktir.
Ayrica piyasalari sirikleyen emtia fiyatlarindaki gerileme de etkenler
arasinda On siralarda. Din %12,05 bilesikle valérli kapanis yapan
faizde alig kotasyonlari %12,20'ye yikseldi, 1.56 civarindaki kur da
1.59'a dayandi. IMF beklentilerinin yaz sonuna ertelenmesiyle dig
piyasalarin buginku tepkisi ve Hazine ihaleleri belirleyici olacak. Bugun
gosterge tahvil ve 28/08/13 vadeli tahvilin yeniden ihraglari
gerceklestirilecek. Olumsuzlugun devami halinde ihalenin baskisi da
eklenincefizde %12.30, kurda 1.60-1.61 band! test edilebilir.
VADELI ISLEMLER

Dun ABD’deki sert diisiise net bir sebep bulmak zor ancak zaten bir
siiredir ABD borsa endekslerinin yikseliste sorun yasamalar bilindik
bahanelerin dususe neden olarak gérilmesini sagladi. Bu konularin
basinda da kuresel ekonomiye dair gelen yorumlar geldi. Dunya
Bankasr'nin pek c¢ok Ulke igin blyime tahminlerini dusirmesi ve
OECD’nin gelismis ekonomilere dair yil sonuna degin daralmanin
strecegini 6ngérmesi diinya ekonomisine dair belirsizliklerin tekrar
hatirlanmasina sebep oldu. Buglin ABD’de yapilmaya baslanacak tahvil
ihaleleri piyasalarin dikkatle izleyecegi haberlerin baginda gelecek.
Yapilacak bu ihalelerde toplamda 104 milyar dolarlik borglanma
hedefleniyor. ihalelerde dikkat edilecek faiz oranlari ve katilim miktari
olacaktir. CUnku reel ekonomideki sikintilari asmak igin FED’in
bilangosu bu kadar buyumisken, ABD ekonomisinde “Likidite Tuzagi”
olasiligi piyasalari urkutiyor. FED FOMC toplantisi bugiin basliyor.
Karar yarin agiklanacak ancak yapilacak agiklamalar parasal sisteme
dair bekleyisler {izerinde etkili olacaktir. IMKB30 spot endeks 43000
seviyesinin Uzerinde 6nemli bir destek yaparak 44000 seviyesini hacim
destegiyle de gegerek 45000 sinirina geldi. Ancak din yurtdigi
piyasalardaki satiglarin etkisiyle bu seviyede tutunamayarak 44415
seviyesine geriledi. Son glnlerde yazdigim biltende surekli
vurguladigimiz 3 hareketli ortalama 43000 seviyesinde bir birlerine gok
yaklasip yukari yénde hacim destegiyle birbirini kesmesi artik 43000
seviyesini ¢ok kuvvetli bir destek konumuna getirdi. Olasi distsin
devam etmesi durumunda IMKB30 spot endekste 43000 seviyesinin
altina gelinmedikge yukari potansiyel korunacaktir. Ancak 43000
seviyesinin altina gelinmesi durumunda ise; beklentiler tersine gok sert
dénecektir. Yani IMKB30 endeksin kisa vadeli gelecegi agisindan Kkilit
seviye 43000. HAZIRAN vadeli IMKB30 sdzlesmelerinin giine; 400-600
puanhk disiisle, Dolar/'YTL AGUSTOS 2009 vadeli dolar
sOzlesmesinin, 1,5830 spot fiyatlara gore teorik fiyat geregi VOB'ta
guine 1,6030-1,6090 araligindan baslamasini bekliyoruz.

*llk 10 Kurum Alis/Satis Farki

Yiikselenler Diisenler Hacim

NUGYO 20% | BISAS -10% | GARAN 189,000
CMENT 15% | TSKYO -6% | IHEVA 132,000
ZOREN 14% | ARSAN -6% | ISCTR 77,000
ESEMS 13% | CLEBI -5% | EREGL 76,000
GSDHO 12% | MZBYO -5% | DOHOL 63,000
TAHVIL-BONO
Bilesik R N N
Faiz Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Gosterge Tahvil 12.11% -0.01% -4.32%
O/N 8.75% 0.00% -6.25%
*T: Ayni giin valérlii / T+1: Bir sonraki is gtinii valériii
DOViz
N Giinliik Yilbasi

Kur Deger Degisim Degisim
usb 1.57 1.7% 2.5%
EUR 2.18 1.0% 1.6%
SEPET* 3.75 1.3% 2.0%
EUR/USD 1.38 -0.6% -0.9%
USD/JPY 96.13 -0.7% 5.4%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIiYASALAR

Endeksler Kapanig Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Dow Jones 8339 -2.4% -5.0%
S&P 500 893 -3.1% -1.1%
FTSE 4234 -2.6% -4.5%
Nikkei 9534 -3.0% 7.6%
Hong Kong 17489 -3.2% 21.6%
IMKB 35407 -1.2% 31.8%
Brezilya 49495 -3.7% 31.8%
Rusya 961 -5.0% 53.7%
Cin 2887 -0.3% 58.5%
Hindistan 14049 -1.9% 45.6%
G.Kore 1364 -2.5% 21.3%
Polonya 29975 -5.0% 9.4%
Macaristan 14722 -2.9% 19.8%
G. Afrika 21941 -2.0% 2.0%
S. Arabistan 5709 0.0% 18.9%
Birlesik Arap Emirlikler 2745 -0.2% 14.9%

Deger Ganitk Yilbas
Degisim Degisim
Petrol 68 -5.9% 48.4%
Altin (US$/Ons) 919 -1.6% 5.1%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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VOB Piyasa Bilgileri 23 Haziran 2009

22.06.2009
Sidzlegme Kodu Vade Ay Uzlagma T T igil Giinliik Giinlilk  Agl h Haeim (TL) Agik Agik Pozisyon
5 Yiiksek Diigilk  Ortalama Pozisyon
Hisse S li Endeks Sozl leri
101F _1000609 Haziran 2009 35425 35.425 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 14 0
101F_41000709 Temmuz 2009 35.150 35.500 -0.99 -0.350 35150 35450 35150 1 3515 11 1
111F _<0300609 Haziran 2009 44300 44750 -1m -0.450 45.000 44200 44643 135796 606,230,153 221,541 3076
111F _40300309 Afustos 2009 44350 44850 -1 -0.500 45200 44300 44742 18,056 80,785 638 55,828 9 656
111F _%0301009 Ekim 2009 44525 45225 -0.55 -0.400 45200 44573 44 903 27 121,253 272 9
111F _40301209 Arahk 2009 44900 45.500 132 -0.600 45300 44800 45.051 43 193,720 435 -B
Taopdam 153,923 687,334,278 278,11 12,736
Faiz Sozlegmeleri
233F_IRO20211B0709  Temmuz 2009 §3.110 §3.110 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 95 0
Tagdarm L] [ 95 L]
Emtia Sozlegmeleri
401F_CMWCCTO709 Temmuz 2009 2.350 2.350 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F _CWCOT1003 Ekim 2009 2.450 2.450 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCT1209 Arahk 2009 2.550 2550 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCOTO310 hart 2010 2650 2650 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCTOS10 Mayiz 2010 2795 2795 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
411F _ChiWHNOTOS Temmuz 2009 05120 05120 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
411F _ChiHNO909 Evlil 2009 0.5655 0.5655 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
S01F_CMGLDOG03 Haziran 2003 46.350 46.695 -0.74 -0.345 46.530 45190 46.320 130 602166 742 =20
S01F_CMWGLDOS09 Afustos 2009 46.995 47315 -068 -0.320 47300 45900 47008 | 380,751 182 44
S01F_CwGLE003 Ekim 2009 47 550 47530 -0.35 -0.180 47 735 47 600 47 531 5 23,526 20 1
Toplam 216 1,006,742 944 25
Dioviz Sozlegmeleri
30MF_F¥UsD0s09 Haziran 2009 15745 1.5530 1.38 0.0215 15775 1.5540 1.5667 46,217 T2407 127 87,894 -8143
301F_FRUs0o0ns09 Afustos 2009 1.5940 15770 1.08 0.mv0 1.5980 1.5790 1.5865 10,519 16,688,777 135,594 241
30F_F¥Usoi009 Ekim 2009 16195 16025 1.08 0.0M70 16220 1.6050 16159 133 214 912 2,51 -8
301F_FXUsCi 209 Arahk 2009 1.6350 1.6250 052 0.0100 1.6460 1.6:300 16353 1,133 1,596,065 3,052 913
311F _FXEURDE0I Haziran 2009 21705 21730 -042 -0.0025 24770 24575 21683 7B 164 789 1,352 1
311F _FXEURDS09 Afustos 2009 21990 22030 -018 -0.0040 22000 21973 21930 g2 180,320 323 55
311F_FXEUR1009 Ekim 2009 22385 22435 -0.22 -0.0050 22425 22375 22383 1,004 2,247 211 2,288 1,000
F11F_FXEUR1209 Arahk 2009 22610 22705 -0.42 -0.0095 22680 2.2993 22609 5 13,566 23 1
Toplarm 59,172 93,772,764 113,555 -3,765
Genef Topiam 213,377 782,113,784 392,695 8,996

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.




