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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS

24 Haziran 2009

: ; : Kapanis Kapanis Degisim Degisim
Tarih Gelisme Beklent
: 's : Endeksler L us$ Ginlik | Yilbasi
24 Haziran 15:30 | ABD Dayanikli Tik. Sip. -0,5% IMKB - 100 N 5
24 Haziran 21:15 | FED Faiz Toplantisi Ayni - 34909 2.22 -1.4% 29.9%
25 Haziran 15:30 | ABD 1.C. GSMH Biiyiime -5,7% IMKB - Mali 51060 3.25 -1.4% 34.2%
30 Haziran 10:00 | TUIK 1.C. GSMH Biylme IMKB - Sanayi 27519 1.75 -0.6% 39.1%
Kaynak: Bloombrg, CNBC-E - IMKB _Haci _ _
EKONOMiI & POLITIKA : f?‘(.?lm 1.8 milyar 1.1 milyar
. Para Girigi® -23 milyon
Sektér & irket Haberleri *llk 10 Kurum Alig/Satis Farki
®KRDMD: %59,77 bedelsiz sermaye artiimini 25 Haziran'da Yiikselenler Diisenler Hacim
yapacagini acikladi.
ﬁTHYVAO: %400 bedelsiz sermaye artirrmini 25 Haziran'da | EGCYO 16% | TRNSK -8% | GARAN 299,000
a' ERi FORTS 14% | MYZYO -7% | THYAO 100,000
™ : .. VARYO 10% | ARENA -7% | ISCTR 68,000
Din 34.909 puandan kapanigs yapan IMKB,bu gine yurtdigi ) .
piyasalardaki sakin gérinumin de etkisiyle yatay baslayacaktir.Din OKANT 10% | VAKFN 6% | EREGL 63,000
piyasalarca izlenen ABD tahvil ihalesine gelen talebin beklentileri | ISAMB 10% | AKCNS -5% | KRDMD 55,000
karsilamasiyla disen 10 yilhik tahvil faizleri ABD borsalarina moral
verdi.Gozler bugiin gelecek olan FED agiklamalarinda olacaktir.Bu
aciklamalarda dikkat edilecek temel konu 6numuzdeki dénemde faiz TAHVIL-BONO
oranlarinin ne olabilecegiyle ilgili agiklamalar olacaktir.Teknik olarak Bilesik
IMKB endeksine baktigimizda 35.100 seviyesindeki direng gegilirse Fai§z Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
35.600 puan direncine dogru bir hareket goérebiliriz.Kisa vadeli hedef
ginéiolom23243266(())00k-36.SOOdbe|1_nc:j| d(tavsm etr_neTte_?ji_r.GOeri (;(Ia_kilme_lerde |ise Gosterge Tahvil 12.27% 0.16% -4.16%
.600-34. 1sa vadeli destek seviyeleridir.Onemli seviye olan
34.000 asagi dogru kirlmadigi slrece pozisyonlarin korunmasini ON 8.75% 0.00% -6.25%

tavsiye ediyoruz.

AHVIL-BONO
Diin, dalgalanan piyasalarda faiz sabah saatlerinde yeni ihraglara
ragmen alicih seyrederek %12 bilesige dogru geriledi, daha sonra
onemli seviyeyi zorlayarak %12,27 bilesikle valorli kapanis yapti.
Olumlu piyasa kosullarinda Hazine ihaleleri basarili gegti. Kur da
dalgalanan paritenin etkisiyle gelismekte olan Ulke para birimleriyle
beraber hareket etti ve 1.58'i zorladi. Bu sabah ise, 1.41'e ulasan
paritenin etkisiyle dolar aliglari 1.56'ya kadar geriledi, faiz de %12,20
bilesikte. Bugun aksam saatlerinde agiklanacak olan Fed faiz karari ve
yapilacak agiklama giiniin en 6nemli giindem maddesi. Fed'in faizi %0-
%0,25 araliginda tutmasi ve wuzunca bir sire faiz artinmina
gidilmeyecegdi mesajini vermesi bekleniyor. Blylimeye dair yapilacak
aciklamalar 6nemle bekleniyor. Tahvil fazilerindeki ylkselisin blyumeyi
tehdit etmesi ve Fed politika faizlerinin tahviller lzerindeki 6ncl etkisi
piyasalari huzursuz ediyor. Guniginde ayrica, ABD yeni konut satislari,
dayanikli mal siparisleri ve petrol stoklari ile OECD Ekonomik Goriiniim
Raporu izlenecek.

ADELI ISLEMLER

Dun énemle beklenen ABD Hazinesinin iki yillik tahvil ihalesine gelen
talebin olumlu olmasi sonrasinda on yillik tahvil faizlerinin %3,71’den
3,62’ye gerilemesi ABD borsa endekslerine moral verirken, kapaniglar
yatay oldu. Zira asil énemli beklentiyi yanitlayacak kurum bugln
Turkiye saatiyle FED olacak. FED FOMC (Agik Piyasa Komitesi)
toplantisi sonrasinda yapacadi ABD ekonomisine ve faiz oranlarina
dair acgiklamalar piyasalarin 6nlnu gérmesi agisindan 6nemle
beklenecektir. IMKB30 spot endeks 43000 seviyesinin iizerinde énemli
bir destek yaparak 44000 seviyesini hacim destegiyle de gegerek
45000 sinirina geldi. Son glnlerde yazdigim bultende surekli
vurguladigim 3 hareketli ortalama 43000 seviyesinde bir birlerine ¢ok
yaklasip yukari yonde hacim destegiyle birbirini kesmesi artik 43000
seviyesini cok kuvvetli bir destek konumuna getirdi. Dun yurtdigi
piyasalardaki gerginligin etkisiyle yasanan disiise ragmen IMKB30
spot endeksin 43000 seviyesinin altina gelmeyisi dikkat gekicidir. Son
glnlerde siirekli yazdigim gibi; IMKB30 spot endekste 43000
seviyesinin altina gelinmedikge yukari potansiyel korunacaktir. Ancak
43000 seviyesinin altina gelinmesi durumunda ise; beklentiler tersine
cok sert donecektir. Yani IMKB30 endeksin kisa vadeli gelecegi
agisindan kilit seviye 43000. HAZIRAN vadeli IMKB30 sézlesmelerinin
gline; 100 - 300 puanlik ylkselisle baglangi¢ yapabilecegini bekliyoruz.
Dolar/YTL AGUSTOS 2009 vadeli dolar sézlesmesinin, 1,5645 spot
fiyatlara gore  teorik fiyat geredgi VOB’ta gune 1,5820-1,5880
araligindan baslamasini bekliyoruz.
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*T: Ayni giin valérlii / T+1: Bir sonraki is gtinii valériii

DOViz

ouger | Sont [ oy
USD 1.57 -0.3% 2.3%
EUR 2.20 1.1% 2.7%
SEPET* 3.77 0.5% 2.5%
EUR/USD 1.40 1.3% 0.5%
USD/JPY 95.67 -0.5% 4.9%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIiYASALAR

Endeksler Kapanig Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Dow Jones 8323 -0.2% -5.2%
S&P 500 895 0.2% -0.9%
FTSE 4230 -0.1% -4.6%
Nikkei 9590 0.4% 8.2%
Hong Kong 17772 1.3% 23.5%
IMKB 34909 -1.4% 29.9%
Brezilya 49814 0.6% 32.7%
Rusya 933 -2.9% 49.1%
Cin 2905 0.4% 59.5%
Hindistan 14284 -0.3% 48.1%
G.Kore 1364 0.2% 21.3%
Polonya 29897 -0.3% 9.1%
Macaristan 14846 0.8% 20.8%
G. Afrika 21842 -0.5% 1.5%
S. Arabistan 5579 0.0% 16.2%
Birlesik Arap Emirlikler 2657 0.0% 11.2%

EMTIA

Deger Ginliik Yilbasi
g Degisim Degisim
Petrol 68 0.2% 48.7%
Altin (US$/Ons) 923 0.4% 5.5%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

VOB Piyasa Bilgileri 24 Haziran 2009

23.06.2009
Sidzlegme Kodu Vade Ay Uzlagma T T igil Giinliik Giinlilk  Agl h Haeim (TL) Agik Agik Pozisyon
5 Yiiksek Diigilk  Ortalama Pozisyon
Hisse S li Endeks Sozl leri
101F _1000609 Haziran 2009 34.700 35.425 -205 -0.725 36.500 32600 34 602 44 152,245 12 -2
101F_41000709 Temmuz 2009 35.150 35150 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 11 0
111F _<0300609 Haziran 2009 43.875 44300 -0.96 -0.425 44.000 43330 43623 170,542 743,992,218 217,978 -3,963
111F _40300309 Afustos 2009 43.875 44350 .07 -0.475 44200 43.450 43 E52 22949 100,177 335 E3,413 12585
111F _%0301009 Ekim 2009 43.900 44 525 -2.06 -0.4925 44.000 43625 43542 43 165,523 270 -2
111F _40301209 Arahk 2009 43975 44900 -2.08 -0.925 44100 43850 43983 28 123153 438 )
Taopdam 193,606 844,633,475 287122 9,021
Faiz Sozlegmeleri
233F_IRO20211B0709  Temmuz 2009 §3.110 §3.110 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 95 0
Tagdarm L] [ 95 L]
Emtia Sozlegmeleri
401F_CMWCCTO709 Temmuz 2009 2.350 2.350 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F _CWCOT1003 Ekim 2009 2.450 2.450 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCT1209 Arahk 2009 2.550 2550 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCOTO310 hart 2010 2650 2650 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCTOS10 Mayiz 2010 2795 2795 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
411F _ChiWHNOTOS Temmuz 2009 05120 05120 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
411F _ChiHNO909 Evlil 2009 0.5655 0.5655 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
S01F_CMGLDOG03 Haziran 2003 46.465 46.350 025 0113 46.590 45.440 46.430 100 464 797 593 -43
S01F_CMWGLDOS09 Afustos 2009 47.180 46.995 039 0185 47300 47450 47238 11 571,582 241 9
S01F_CwGLE003 Ekim 2009 43.075 47 650 059 0.425 45.095 47770 45.073 32 153,541 43 28
Toplam 253 1,190,219 982 38
Dioviz Sozlegmeleri
30MF_F¥UsD0s09 Haziran 2009 15715 15745 -019 -0.0030 1.5900 1.5685 15783 44 769 70,660,539 893,314 -4.580
301F_FRUs0o0ns09 Afustos 2009 1.5930 1.5940 -0.06 -0.0010 16110 1.5903 15933 13,603 21,757,500 15,496 2602
30F_F¥Usoi009 Ekim 2009 16130 16195 -0.40 -0.0085 16375 1.6130 16172 2162 3,496 336 556 -1,965
301F_FXUsCi 209 Arahk 2009 1.6410 1.6350 037 0.0060 16355 1.6405 16431 1,189 1,953 648 4,063 1,011
311F _FXEURDE0I Haziran 2009 21965 21705 1.20 0.0280 22000 21880 21920 272 596,232 1,447 a5
311F _FXEURDS09 Afustos 2009 22225 21990 107 0.0233 22300 2.2010 22174 265 587 613 577 254
311F_FXEUR1009 Ekim 2009 22530 22385 0Es 0.0145 22580 2.2400 22527 2,00 4,527 850 4107 1819
F11F_FXEUR1209 Arahk 2009 22900 22610 1.28 0.0290 22900 2.2900 22900 g 18,320 239 g
Toplarm 64,278 103,598,438 112,799 -156
Genef Topiam 258,137 949,422,132 400,998 8303

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.




