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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 25 Haziran 2009

AJANDA

Tarih Gelisme Beklenti
25 Haziran 15:30 | ABD 1.C. GSMH Biyime -5,7%
30 Haziran 10:00 | TUIK 1.C. GSMH Blyime -12,0%

Kaynak: Bloomberg, CNBC-E

EKONOMI & POLITIKA

e FED, yizde 0 ile yizde 0,25 araliginda bulunan faiz oranlarini
degistirmedi. FED'den yapilan agiklamada, ABD ekonomisinde
yasanan durgunlugun hafifledigi, bununla beraber ekonominin olasilikla
zayif kalacagi, enflasyonun bir tehdit olmadigdi bildirildi.

e Enerji Piyasasi Dizeneleme Kurumu (EPDK) tavan fiyat
uygulamasina daha yakin. Bilindigi Gzere akaryakit dagitim firmalari ve
EPDK arasinda yasanan fiyat polemiginde bugiin EPDK'dan bir kurul
karari ¢cikmasi bekleniyor. Edinilen bilgilere gére EPDK firmalarin attig
geri adimdan yeterince memnun degil ve tavan fiyat uygulamasina
daha sicak bakiyor. Ancak son karar buginki kurulda verilecek.
Firmalara akaryakit fiyatlarinda indirim yapmalari ile ilgili verilen sure 21
Haziran tarihinde sona ermisti.

Sektor & Sirket Haberleri

YKBNK: Kredi kartlari borcu ve yillik aidata iliskin yeniden
dizenleme din TBMM’'de kabul edildi. Buna gore kart borglari daha
disik faizle yapilandirilirken yillik aidat licreti alinmayacak. S6zkonusu
durum tum bankalar bir miktar gelir kaybi anlaminda gelmekle birlikte
oncelikle pazarda en yiiksek paya sahip YKBNK olumsuz etkilenebilir.
sermaye artinmini 25 Haziran’da yapacagini agikladi.

HISSE SENETLERI

Diin 35.758 puandan kapanan IMKB endeksi bu giine yurtdisi
piyasalardaki hafif olumlu gorinimiin etkisiyle yatay/yukari yonli
baslayacaktir.Din piyasalar tarafindan beklenen FED agiklamalar
sonunda geldi.FED ekonomideki toparlanmanin zaman alacadina
vurgu yaparken bu agiklamalarla emtia fiyatlarinda diislise sebep oldu
ve ABD borsalari da giini hafif dususlerle bitirdi.Teknik olarak kisa
vadeli hedef seviyemiz olan  36.000-36.500 seviyelerine
yaklastigimizdan dolayi temkinli olmakta fayda oldugunu distnuyoruz.
36.500 puan asiimadigr slrece yulkselisin devam edecegini
distnmiyoruz.Belirtilen direng seviyelerine yaklasildiginda satis
yoniunde hareket edilmesini tavsiye ediyoruz.Olasi geri gekilmelerde
35.000 puan énemini koruyor.

TAHVIL-BONO

Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda bu hafta gergeklestirilen ihaleler ertesinde
hafif saticili bir seyir izledik. % 12,09 bilesikle sonuglanan gésterge faiz,
ertesi islem glninde % 12,30 bilesik seviyesine dogru yukseldikten
sonra bu sabah saatlerinde % 12,20 bilesikten islem goriyor. Doviz
Piyasasi’nda dolarin, euro paritesinin yukselisi ile genelde asagi yonlu
seyri de piyasalarin dengede kalmasini sagladi. Kurun 1,55-1,53
araliginda talep gordigu bu ortamda asagi salinimlarda kademeli
alimlar yapilabilirken, gosterge faizde de % 12 bilesikler fiyat bazindan
direng olarak takip edilebilir. Yurt disinda gi¢li gelen ABD dayanikli
mal siparigleri moralleri yukseltirken, yeni konut satiglarinda henuz bir
canlanma olmamasi da soru isaretlerinin devam etmesine neden oldu.

VADELI ISLEMLER

Diin gine zayif baslangis yapan ve 43.875 seviyesine gevseyen
Haziran vadeli endeks 30 sozlesmesinde gunin ilerleyen saatlerinde
alimlarin daha etkili oldugu goérilirken. gin sonunda 45.100
seviyesinden kapanis gerceklesti. ABD den bekletilerden iyi gelen
Dayanikh Tuketim mal siparigleri verisinin yurt
disi piyasalarda yiikseligleri desteklerken IMKB'de de alimlarin  giig
kazanmasina neden oldu. Bugun HAZIRAN vadeli IMKB30
sOzlesmelerinin  gline; 250 - 300 puanhk disius ile baslangic
yapabilecegini bekliyorum. Giinlik iglemlerde 44.800-44.700 bandi ilk
destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altinda 44.350 alt destek olarak
gunlik islemlerde 6ne gikacaktir.

croorsr | *ons [ Kapams | oegn | Getom
IMKB - 100 35758 2.30 2.4% 33.1%
IMKB - Mali 52713 3.38 3.2% 38.5%
IMKB - Sanayi 27907 1.79 1.4% 41.1%
IMKB Hacim 1.8 milyar 1.2 milyar
Para Giri§i* 14 milyon

*llk 10 Kurum Alis/Satis Farki

Yiikselenler Diisenler Hacim

KRTEK 13% | ZOREN -14% | GARAN 386,000
DGZTE 12% | EGCYO -7% | ISCTR 125,000
DYHOL 12% | TCRYO -6% | YKBNK 85,000
VAKFN 12% | BISAS -5% | TCELL 69,000
MIPAZ 11% | NUGYO -4% | DOHOL 69,000
TAHVIL-BONO
Bilesik R N N
Faiz Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Gosterge Tahvil 12.22% -0.05% -4.21%
O/N 8.75% 0.00% -6.25%
*T: Ayni giin valérlii / T+1: Bir sonraki is gtinii valériii
DOViz
N Giinliik Yilbasi

Kur Deger Degisim Degisim
usb 1.56 -0.8% 1.5%
EUR 2.18 -0.8% 1.9%
SEPET* 3.74 -0.8% 1.8%
EUR/USD 1.40 0.0% 0.4%
USD/JPY 95.44 -0.2% 4.6%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIiYASALAR

Endeksler Kapanig Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Dow Jones 8300 -0.3% -5.4%
S&P 500 901 0.7% -0.3%
FTSE 4280 1.2% -3.5%
Nikkei 9796 2.1% 10.6%
Hong Kong 18281 2.2% 27.1%
IMKB 35759 2.4% 33.1%
Brezilya 49672 -0.3% 32.3%
Rusya 959 2.8% 53.4%
Cin 2924 0.1% 60.6%
Hindistan 14485 0.4% 50.1%
G.Kore 1393 2.1% 23.9%
Polonya 30286 1.3% 10.6%
Macaristan 15217 2.5% 23.8%
G. Afrika 22391 2.5% 4.1%
S. Arabistan 5609 0.5% 16.8%
Birlesik Arap Emirlikler 2642 0.5% 10.5%

Deger Gl Yilbas

Degisim Degisim
Petrol 69 1.6% 51.1%
Altin (US$/Ons) 934 1.3% 6.8%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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VOB Piyasa Bilgileri 25 Haziran 2009

24.06.2009
Sidzlegme Kodu Vade Ay Uzlagma T T igil Giinliik Giinlilk  Agl h Haeim (TL) Agik Agik Pozisyon
5 Yiiksek Diigilk  Ortalama Pozisyon
Hisse S li Endeks Sozl leri
101F _1000609 Haziran 2009 34.850 34.700 043 0130 35.400 34.000 34.835 5 20,903 15 )
101F_41000709 Temmuz 2009 35.400 35150 0.7 0250 35600 35375 35408 3 10,623 11 0
111F _<0300609 Haziran 2009 45025 43.875 2652 1130 45130 43825 44 463 222177 957,571,910 195,519 -22459
111F _40300309 Afustos 2009 44975 43.875 25 1400 45100 43850 44 431 47,725 212,286,073 100,365 31952
111F _%0301009 Ekim 2009 44975 43.900 245 1073 45125 44.000 44 526 40 178,503 278 g
111F _40301209 Arahk 2009 45075 43975 250 1400 45475 44425 44827 e 138 965 451 13
Taopdam 269,932 1,200,506,975 296,639 9,517
Faiz Sozlegmeleri
233F_IRO20211B0709  Temmuz 2009 §3.110 §3.110 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 95 0
Tagdarm L] [ 95 L]
Emtia Sozlegmeleri
401F_CMWCCTO709 Temmuz 2009 2.350 2.350 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F _CWCOT1003 Ekim 2009 2.450 2.450 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCT1209 Arahk 2009 2.550 2550 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCOTO310 hart 2010 2650 2650 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCTOS10 Mayiz 2010 2795 2795 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
411F _ChiWHNOTOS Temmuz 2009 05120 05120 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
411F _ChiHNO909 Evlil 2009 0.5655 0.5655 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
S01F_CMGLDOG03 Haziran 2003 46 540 46.465 0.35 0173 46.705 45.250 46517 79 367 486 673 =20
S01F_CMWGLDOS09 Afustos 2009 47195 47.180 003 001 47 .500 47.000 47192 158 745 632 257 16
S01F_CwGLE003 Ekim 2009 43.025 43.075 -010 -0.050 45.050 43.000 45.025 2 9,605 43 0
Toplam 239 1,122,723 978 -4
Dioviz Sozlegmeleri
30MF_F¥UsD0s09 Haziran 2009 1.5570 15715 -0.92 -0.0145 15750 1.5510 15619 34,892 54,496 726 892,285 -1,059
301F_FRUs0o0ns09 Afustos 2009 15780 1.5930 -0.94 -0.0150 15930 1.5730 15832 17,904 268,345 941 24197 3,701
30F_F¥Usoi009 Ekim 2009 1.6000 16130 -0 -0.0130 16140 1.6000 16033 263 421 572 720 164
301F_FXUsCi 209 Arahk 2009 16285 16410 -0.76 -0.0125 1.6425 1.6270 16353 53 112,547 4,059 26
311F _FXEURDE0I Haziran 2009 21915 21965 -0.23 -0.0050 22120 21850 22008 302 BE4 575 1,597 150
311F _FXEURDS09 Afustos 2009 22160 22225 -0.29 -0.0065 22405 22130 22293 744 1,699,042 1,132 933
311F_FXEUR1009 Ekim 2009 22475 22530 -0.24 -0.0055 22700 2.2400 22474 519 1,166 417 462 214
F11F_FXEUR1209 Arahk 2009 22890 22900 -0.04 -0.0010 23045 2.2800 22890 11 25179 249 10
Toplarm 54,704 86,892,397 118,860 6,061
Genef Topiam 324925 1,288,522,005 416,572 15,574

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.




