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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 26 Haziran 2009

AJANDA MkB_________________________________________|

Tarih Gelisme Beklenti

30 Haziran 10:00 -12,0%

TUIK 1.C. GSMH Buyime
03 Temmuz 17:00

TUIK Haziran TUFE/UFE
Kaynak: Bloomberg, CNBC-E

EKONOMI & POLITIKA

e Devlet Bakani ve Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, IMF ile
muzakerelerin devam ettigini belirterek, hiikkimetin hazirliklarini her iki
senaryoya gore de yaptigini soyledi.

e Enerji Piyasasi Dizeneleme Kurumu (EPDK) tavan fiyat
uygulamasina kara verdi. Bu kapsamda dagitici ve bayi toplam marjlari
benzin igin litre basina 25 kurus, motorin igin litre basina 30 kurus,
kirsal motorin icin de litre basina 27,5 kurus olarak diizenlenmesine ve

gliincellenmesine iligkin formilasyon kurul kararinda yayinlandi.
Sektor & Sirket Haberleri

®BIVMAS: Bulyume stratejisi paralelinde 5 magaza agacak.

®THYAO: 2009'da ciroyu gegen yila gére 4,7 milyar $'dan 5 milyar
$'In Uzerine gikarmay hedefliyor. Avrupa’da Pazar payini ise bu yil
%4’den %8’e, 2012'de ise %20’ye yikseltmeyi planlyor.

®VESTL: 2009 ilk ceyrekte Avrupa’da pazar payini %9,4’den %13,4’e
cikaran sirket 4. siraya yikseldi. 2009 ilk yarida 2008’in timu kadar
Uretim yaptiklarini agikladi.

Diin 36.327 puandan kapanis yapan IMKB endeksi,bu giine yurtdisi
piyasalardaki olumlu gorinimin etkisiyle pozitif baslayacaktir.FED
bagkani Bernanke’'nin dun kongrede yaptidi sunumda ABD
ekonomisine dair glven verici agiklamalari piyasalara moral verdi ve
ABD borsalari giini %2 civari ylkselislerle kapatti.Yurticinde ise gun ici
satiglarla karsilagilsa da endeks yukari yonlu hareketine devam edecek
gibi gérinuyor.Bugin Amerika’dan gelecek olan Mayis kisisel gelir ve
harcama datasi ve Haziran Michigan Unv.tiiketici gliven endeksi
datalari izlenecektir.Teknik olarak kisa vadeli hedef seviyemiz olan
36.000-36.500 seviyelerine ulastik.Bu seviyenin gegilmesi durumunda
yeni hedef seviyemiz 40.000 puan olacaktir.Kisa vadeli ilk direng
seviyesi olan 37.500 puana dikkat etmek gerekiyor.Olasi geri

ekilmeerde 35.700-35.250-34.500 destek seviyeleridir.
TAHVIL-BONO

Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda gln iginde uluslararasi piyasalardaki
calkantiay ragmen kararli bir seyir izleyen gosterge faiz, din aksam
primli olarak % 12,16 bilesikten kapanis gergeklestirmisti. Uluslararasi
piyasalarda Dow Jones'taki toparlanma, Almanya Borsasr’ndaki sert
distst o6nce sinirlarken , sonrasinda da genel olarak sert yikselis
grafigi yasandi. Bernanke’nin yaptigi iyimser agiklamalardan destek
alan piyasalarda vadeli islemlerde kiiglik capli satis gdzleniyor. Ig
piyasada yasanana son olumlu dalga ile gosterge faiz % 12 bilesige
yakin % 12,06 bilesikten islem goérirken, dolar kuru da iyimser hava ve
euro paritesinin yikselis destegi ile 1,54'te islem goértyor. Kurun 1,52-
1,55 arasinda talep gérmesi nedeniyle asagi dogru salinimlarda alim

6niinde pozisyon agma denenebilir.

VADELI ISLEMLER

Onceki giin FED’in FOMC toplantisi sonrasinda yapilan agiklamalara
ek olarak, FED Baskani Bernanke’nin diin yaptigi sunumda ABD
ekonomisine dair gliven verici agiklamalari ve enflasyon riskinin kontrol
altinda olduguna dair yaptgi yorumlar ile ABD 10 yillik tahvil faizlerinin
de %3,53'e kadar gerilemesinin de verdidi moralle ABD Borsa
endeksleri diinii %2'yi gegen yiikseligslerle kapatti. igeride ise diin
Avrupa borsalarindaki satiglara ragmen Babacanin IMF ile
goriigsmelerin sirdigine dair agiklamalarinin da olmulu etkisiyle IMKB
30 spot endeks %2’yi gegen yiikselisle kapatti. IMKB30 spot endekste
43000 seviyesinin altina gelinmedikge yukari potansiyel korunacaktir.
IMKB30 spot endeks ise 43000 desteginin altina gelmeyerek yukari
yoéndeki ivmesinin kuvvetli oldugunu gésterdi ve bir suredir belirttigim
50000 hedefine dogru yol almaya devam ediyor. 47000 seviyesindeki
kisa vadeli yikselen Ust kanal direnci dikkat edilmesi gereken kisa
vadeli hedef. HAZIRAN vadeli IMKB30 sézlesmelerinin giine; 200 - 400
puanhk yikseligle baslangic yapabilecegini bekliyoruz. Dolar/YTL
AGUSTOS 2009 vadeli dolar sézlesmesinin, 1,5450 spot fiyatlara gére
teorik fiyat geregi VOB'ta gline 1,5630-1,5690 araligindan baslamasini
bekliyoruz.

il I A Ml I~
IMKB - 100 36327 2.34 1.6% 35.2%
IMKB - Mali 53681 3.45 1.8% 41.1%
IMKB - Sanayi 27934 1.80 0.1% 41.2%
IMKB Hacim 2.4 milyar 1.5 milyar
Para Girigi* 25 milyon

*llk 10 Kurum Alis/Satis Farki

Yiikselenler Diisenler Hacim

VAKFN 15% | KRTEK -11% | GARAN 332,000
BAKAB 11% | OKANT -10% | ISCTR 189,000
DYHOL 11% | ESEMS -7% | THYAO 140,000
TBORG 8% | NUGYO -6% | DOHOL 103,000
MZHLD 8% | EDIP -6% | TCELL 88,000
TAHVIL-BONO
Bilesik R N N
Faiz Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Gosterge Tahvil 12.18% -0.04% -4.25%
O/N 8.75% 0.00% -6.25%
*T: Ayni giin valérlii / T+1: Bir sonraki is gtinii valériii
DOViz
N Giinliik Yilbasi

Kur Deger Degisim Degisim
usb 1.55 -0.2% 1.2%
EUR 217 -0.7% 1.2%
SEPET* 3.72 -0.5% 1.2%
EUR/USD 1.40 -0.5% 0.0%
USD/JPY 96.25 0.8% 5.5%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIiYASALAR

Endeksler Kapanig Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Dow Jones 8472 2.1% -3.5%
S&P 500 920 2.1% 1.9%
FTSE 4253 -0.6% -4.1%
Nikkei 9879 0.8% 11.5%
Hong Kong 18488 1.2% 28.5%
IMKB 36328 1.6% 35.2%
Brezilya 51515 3.7% 37.2%
Rusya 948 -1.2% 51.5%
Cin 2925 0.0% 60.6%
Hindistan 14440 0.7% 49.7%
G.Kore 1393 0.0% 23.9%
Polonya 30099 -0.6% 9.9%
Macaristan 15208 -0.1% 23.8%
G. Afrika 22156 -1.1% 3.0%
S. Arabistan 5609 0.5% 16.8%
Birlesik Arap Emirlikler 2628 0.0% 9.9%

Deger Ganitk Yilbas
Degisim Degisim
Petrol 69 0.6% 52.0%
Altin (US$/Ons) 937 0.3% 7.2%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

VOB Piyasa Bilgileri 26 Haziran 2009

25.06.2009
Sidzlegme Kodu Vade Ay Uzlagma T T igil Giinliik Giinlilk  Agl h Haeim (TL) Agik Agik Pozisyon
5 Yiiksek Diigilk  Ortalama Pozisyon
Hisse S li Endeks Sozl leri
101F _1000609 Haziran 2009 35.625 34.850 222 0773 35875 35500 35619 4 14,245 17 2
101F_41000709 Temmuz 2009 36.250 35.400 240 0350 36.375 36475 36.254 B 21,753 15 4
111F _<0300609 Haziran 2009 46.275 45.025 278 1230 46.350 448925 45486 304,373 1,354,470,345 148,121 465,395
111F _40300309 Afustos 2009 46.325 44975 300 1.350 46.400 44825 45441 95,482 438,426 443 142936 42571
111F _%0301009 Ekim 2009 46.075 44975 245 1100 46.250 45.000 453567 56 255173 287 9
111F _40301209 Arahk 2009 46.450 45075 305 1375 46975 452325 45679 11 552,715 529 78
Taopdam 401,042 1,823,740,675 292,905 -3,734
Faiz Sozlegmeleri
233F_IRO20211B0709  Temmuz 2009 §3.110 §3.110 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 95 0
Tagdarm L] [ 95 L]
Emtia Sozlegmeleri
401F_CMWCCTO709 Temmuz 2009 2.350 2.350 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F _CWCOT1003 Ekim 2009 2.450 2.450 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCT1209 Arahk 2009 2.550 2550 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCOTO310 hart 2010 2650 2650 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCTOS10 Mayiz 2010 2795 2795 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
411F _ChiWHNOTOS Temmuz 2009 05120 05120 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
411F _ChiHNO909 Evlil 2009 0.5655 0.5655 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
S01F_CMGLDOG03 Haziran 2003 46.575 46 540 -014 -0.065 46710 45.403 46574 24 111,778 664 -4
S01F_CMWGLDOS09 Afustos 2009 47375 47195 0.38 0480 47 .400 47250 47348 78 369,316 265 g
S01F_CwGLE003 Ekim 2009 43.025 43.025 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 43 0
Toplam 102 481,094 982
Dioviz Sozlegmeleri
30MF_F¥UsD0s09 Haziran 2009 1.5530 1.5570 -0.26 -0.0040 1.5605 1.5500 1.5567 27,345 42 566,727 78,904 -3,351
301F_FRUs0o0ns09 Afustos 2009 1.5750 15780 -019 -0.0030 15825 1.5730 1579 11,825 18,672 501 25,419 4222
30F_F¥Usoi009 Ekim 2009 1.5990 1.6000 -0.08 -0.0010 16070 1.5980 16013 7 123,302 734 14
301F_FXUsCi 209 Arahk 2009 16275 16285 -0.06 -0.0010 1.6300 1.6250 16282 24 39,077 4,101 12
311F _FXEURDE0I Haziran 2009 21715 21915 -0 -0.0200 21800 21000 21743 357 776,233 1,368 -229
311F _FXEURDS09 Afustos 2009 22030 22160 -0.59 -0.0130 22065 21925 22033 500 1,101 527 1,102 -30
311F_FXEUR1009 Ekim 2009 22285 22475 -0.85 -0.0190 22425 22115 22286 1,130 2,518,310 4,993 av2
F11F_FXEUR1209 Arahk 2009 22650 22890 -1.05 -0.0240 22700 2.2630 22652 55 131,382 295 43
Toplarm 41,316 65,929,157 119,919 1,059
Genef Topiam 442,460 1,890, 750,926 413,907 -2,677

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.




