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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

GUNE BAKIS 30 Haziran 2009

AJANDA

Tarih Gelisme Beklenti

30 Haziran 10:00 | TUIK 1.C. GSMH Biiyiime -12,0%

03 Temmuz 17:00 | TUIK Haziran TUFE/UFE 0,09%/0,35%

Kaynak: Bloomberg, CNBC-E

EKONOMI & POLITIKA

e Cin'den otomotiv ve ABD’den Pfizer ile ilag alaninda bir milyar $1
asan yatirim bekleniyor.

e TETAS nukleer santral ihalesi kararini komisyonun teklifi yiksek
buldugu raporuyla birlikte Enerji Bakanhgina gonderdi. Hikimetin
onunde ihalenin bu haliyle veriimesi, iptal edilmesi veya fiyat indirimi
istemesi gibi 3 segenek bulunuyor.

e Mavi Akim Il projesinde Tiirkiye, Rusya ve Israil arasindaki

gérismeler baslyor.

tDOHOL: Bagh ortakhigi Dogan Enerji K.lrak’ta petrol cikariimasi
alaninda faaliyet gosteren iki sirkete 80 milyon US$ ile ortak oldu.
_ﬁTCELLITTKOM: Vodafone Ingiltere, Deutsche Telekom'dan
Ingiltere’deki istiraki T-Mobile karsiliginda Tirkiye Vodafone icin takas

teklifi yapti. GSM alaninda Tirkiye'de 2. biiyik sirket Vodafone Telsim’i
almasinin ardindan beklenen blylimeyi yapamayarak pazar payi

Eerileme eiiliminde olup 2.Iii"e Avea’nin iegmesi bekleniiior.

Yurtdigi  borsalar haftaya yikselisle basladi.Petrol fiyatlarinin
yukselmeye devam etmesi ve bilangolarin iyi olmasi igin gosterilen
cabalar,borsalarin yiikselmesine dolarin deger kaybetmesine sebep
oldu.IMKB’de diin %2’lere kadar yasanan yukselisten sonra , seansin
sonunda hizli  bir satisin gelmesi ile endekste gerileme
yasandi.IMKB‘nin bu sabah hafif alicih olmasini bekliyoruz. 37500
direng seviyesini korumakta. 36800 destek seviyesinin asag! kirilmasi

endeksi36200- 35800 seviyesine kadar geri ¢ekebilir.
TAHVIL-BONO

2. geyrek donem sonu olmasi itibariyle artan risk istahina bilango
hareketleri de eklendi. Bugln tim piyasalarda olumlu seyir beklemek
mumkin. Yodun i¢c ve dis gindemin oldugu haftada dis piyasalardaki
hareketlilik de etkili olacagindan 6nemli seviyelerin test edilmesi ve
dalgalanma 6ngoérmek rasyonel olacaktir. Bugiin agiklanacak olan
bluyume verilerinden surpriz bir sonu¢ 6ngdrilmedigi igin piyasalar
Uzerinde etkili olmasi beklenmiyor. %11,92 bilesikle valorli kapanis
yapan faizin biraz daha gevsemesi, kurun da 1.53'Un altini test etmesi
olas! goriiliiyor. I¢ giindemde Cuma giinii agiklanacak olan enflasyon
verileri 6nemle beklenirken, bugln biylime verilerinin yanisira i¢
borglanma stratejisi dnem tagiyor. Dig giindemde ise ingiltere 1. ceyrek
buyume, ABD konut fiyatlari, Chicago PMI ve ve tuketici guveni verisi
bekleniyor. Bilango fiyatlamalarinin yarattigi hava, olasi olumlu verilerle

kismen d Isa gliclenebilir.

VADELI ISLEMLER

Dun Nijerya’da bir tesise sabotaj olduguna dair haberin etkisiyle
yukselen petrol fiyatlari etkisiyle enerji sektori hisseleri énculiginde
ABD borsa endeksleri giinii %1'i gecen yilkselislerle kapatti. IMKB30
spot endeks 43000 seviyesinden aldigi destekle kisa vadeli kanal Ust
bandi olan 47000 direncine degdi. Diin bu seviyenin lzerine gin iginde
cikilsa da seans sonlarina dodru gelen kar satislari IMKB30 spot
endeksin yeniden kanalin icerisine geri ¢ekilmesine neden oldu. 47000
seviyesinin {izerinde olasi bir kapanis IMKB30 spot endekste yiikselisin
ivmesini korumasina yardimci olacaktir. Ancak olasi geri gekilmenin
siirmesi durumunda da IMKB 30 spot endeks 44000-43500 bandinin
altina gelmedikge, olasi geri c¢ekilmeler yilikselen trend yapisini
bozmayacaktir. IMKB30 spot endeks; 43500 seviyesinin altina
kaymadikca, bu seviyelerden geri cekilerek gli¢c toplayarak 47000
seviyesini gegmeyi deneyecektir. Bugiin VOB’ta IMKB ve déviz
sOzlesmelerinde haziran vadesinin son is ginl. Vade sonu uzlagsma
fiyati déviz s6zlesmelerinde TCMB’nin 15:30’da acikladigi alis kuru baz
alinarak belirlenirken; IMKB’de hesaplama daha karmasik. Ancak
yapilan hesaplama IMKB spot endeksin kapanis fiyatina degil; kabaca
son 15 dakikadaki fiyat ortalamasina dayaniyor. Amag¢ en dogru vade
sonu uzlasma fiyatini bulabilmek. HAZIRAN vadeli IMKB30
sOzlesmelerinin gline; dinkl kapanis sevilerine yakin bir baslangi¢
yapabilecegini bekliyoruz. Dolar/YTL AGUSTOS 2009 vadeli dolar
s6zlesmesinin, 1,5380 spot fiyatlara gore teorik fiyat geregi VOB'ta
glne 1,5550-1,5610 araligindan baslamasini bekliyoruz.

il I A Ml I~
IMKB - 100 36841 2.39 0.2% 37.1%
IMKB - Mali 54690 3.55 0.1% 43.7%
IMKB - Sanayi 27800 1.80 -0.4% 40.5%
IMKB Hacim 2.5 milyar 1.6 milyar
Para Giri§i* 4 milyon

*llk 10 Kurum Alis/Satis Farki

Yiikselenler Diisenler Hacim

METYO 22% | TCRYO -6% | GARAN 369,000
TACYO 14% | DOGUB -6% | DOHOL 219,000
SNPAM 13% | ISAMB -5% | ISCTR 176,000
DOHOL 12% | SKPLC -5% | YKBNK 113,000
EGCYO 11% | ARENA -5% | DYHOL 99,000
TAHVIL-BONO
Bilesik R N N
Faiz Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Gosterge Tahvil 11.93% -0.06% -4.50%
O/N 8.75% 0.00% -6.25%
*T: Ayni giin valérlii / T+1: Bir sonraki is gtinii valériii
DOViz
N Giinliik Yilbasi

Kur Deger Degisim Degisim
usb 1.54 0.0% 0.4%
EUR 217 -0.1% 1.1%
SEPET* 3.71 0.0% 0.8%
EUR/USD 1.41 0.0% 0.7%
USD/JPY 95.44 0.2% 4.6%

*Sepet: 1 US$ + 1 Euro

ULUSLARARASI PIiYASALAR

Endeksler Kapanig Giinliik Deg. Yilbasi Deg.
Dow Jones 8529 1.1% -2.8%
S&P 500 927 0.9% 2.7%
FTSE 4294 1.3% -3.2%
Nikkei 9963 1.8% 12.5%
Hong Kong 18667 0.7% 29.7%
IMKB 36841 0.2% 37.1%
Brezilya 52138 1.3% 38.8%
Rusya 951 -0.4% 52.1%
Cin 2983 0.3% 63.9%
Hindistan 14739 -0.3% 52.8%
G.Kore 1394 0.4% 24.0%
Polonya 30526 0.9% 11.4%
Macaristan 15783 2.4% 28.5%
G. Afrika 22304 0.0% 3.7%
S. Arabistan 5553 0.0% 15.6%
Birlesik Arap Emirlikler 2596 0.8% 8.6%

Deger Gl Yilbas
Degisim Degisim
Petrol 70 1.6% 54.5%
Altin (US$/Ons) 935 -0.4% 6.8%

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisterileri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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VOB Piyasa Bilgileri 30 Haziran 2009

29.06.2009
Sidzlegme Kodu Vade Ay Uzlagma T T igil Giinliik Giinlilk  Agl h Haeim (TL) Agik Agik Pozisyon
5 Yiiksek Diigilk  Ortalama Pozisyon
Hisse S li Endeks Sozl leri
101F _1000609 Haziran 2009 36.525 35.350 417 1473 37.500 36.000 36.827 11 40,510 40 5|
101F_41000709 Temmuz 2009 36.250 37125 -238 -0875 37.550 34.500 35921 34 122130 32 15
111F _<0300609 Haziran 2009 47125 46.500 059 0323 47 875 46.425 47 366, 115,060 544,995,093 110,384 12773
111F _40300309 Afustos 2009 47.450 47125 0E3 0325 48125 46525 4753 93 645 468,873 235 190,673 22293
111F _%0301009 Ekim 2009 47.700 47.200 106 0500 45.230 465.500 47871 372 1,780,785 399 54
111F _40301209 Arahk 2009 48125 47.350 164 0775 49.500 46875 483512 461 2,236 423 538 14
Taopdam 214,583 1,018,048,175 302,066 9,578
Faiz Sozlegmeleri
233F_IRO20211B0709  Temmuz 2009 §3.110 §3.110 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 95 0
Tagdarm L] [ 95 L]
Emtia Sozlegmeleri
401F_CMWCCTO709 Temmuz 2009 2.350 2.350 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F _CWCOT1003 Ekim 2009 2.450 2.450 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCT1209 Arahk 2009 2.550 2550 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCOTO310 hart 2010 2650 2650 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
401F_CMWCCTOS10 Mayiz 2010 2795 2795 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 0 0
411F _ChiWHNOTOS Temmuz 2009 05120 05120 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
411F _ChiHNO909 Evlil 2009 0.5655 0.5655 000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 1] 0 0
S01F_CMGLDOG03 Haziran 2003 46.215 46.720 =108 -0.505 46.330 45130 46.230 32 147 935 637 -16
S01F_CMWGLDOS09 Afustos 2009 47165 47240 -018 0075 47295 46630 47138 36 169 597 342 16
S01F_CwGLE003 Ekim 2009 43.025 43.025 000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 1] 43 0
Toplam 68 317,635 1,027 0
Dioviz Sozlegmeleri
30MF_F¥UsD0s09 Haziran 2009 1.5380 1.5445 -0.42 -0.0085 1.5445 1.5350 1.5387 11,872 17,806,329 BB 367 -B018
301F_FRUs0o0ns09 Afustos 2009 1.5640 1.5645 -0.03 -0.0005 15670 1.5570 15614 9,496 14,527 505 41,042 4197
30F_F¥Usoi009 Ekim 2009 1.5850 1.5890 -0.25 -0.0040 1.5850 1.5845 15848 39 B1,806 895 37
301F_FXUsCi 209 Arahk 2009 16155 16145 0.06 0.0010 1.6200 1.6130 16152 40 54 510 4,159 27
311F _FXEURDE0I Haziran 2009 21640 21715 -0.35 -0.0075 24700 24570 21639 e B7 080 1,342 =20
311F _FXEURDS09 Afustos 2009 21900 22010 -0.50 -0.0110 21930 21810 21900 16 35,040 1,10 -2
311F_FXEUR1009 Ekim 2009 22265 22375 -0.49 -0.0110 22345 22155 22365 2,492 £,548 403 4623 -369
F11F_FXEUR1209 Arahk 2009 22655 22650 0.0z 0.0005 22655 2.2653 22655 a0 113,273 348 a0
Toplarm 23,736 38,524,049 119,877 -2,098
Genef Topiam 238,387 1,056, 889,859 423,065 7,80

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.




